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  行業概況                                                                                      

2019年，內地醫藥股業績增長穩健。受疫情影響，醫藥板塊在市場震動中表現相對穩健，體現出較好的防禦性和相對收益。 

藥品板塊今年一季度業績表現弱，其中批發和零售銷售業務受到消費者減少拖累增速明顯下降，生產業務受工廠延遲復工影

響、及利潤受藥品集中採購政策而受壓。但隨著工廠復工後持續看到業務的復甦，居民健康意識明顯提升，對後續市場需求

有信心。雖然疫情在中國受控，醫院恢復率在50%至60%，但第二波爆發仍是風險，可能會影響今年的藥品銷售。建議投資

者關注醫藥行業中長期發展趨勢。考慮到內地醫改推進，未來行業受政策影響可能擴大，降價對仿製藥企業已成為大勢所趨，

具有創新藥公司及醫療器械公司投資價值較高，建議關注COVID-19相關藥物、疫苗的研發進展。首選中生製藥(1177)，公

司加大研發投入，創新屬性增強，後續潛在上市藥品眾多。 

 

 

 

資料來源: 經濟通 

公司名稱 代號 年度 總收入 同比 純利 同比 每股盈利 週息率 派息 貨幣 

1. 國藥控股 1099 2019/全年 4,252 億 +23.4% 62.5 億 +7.1% 2.11 元 3.6% 0.60 元 CNY 

2. 上海醫藥 2607 2019/全年 1,866 億 +17.3% 40.8 億 +5.2% 1.44 元 3.6% 0.44 元 CNY 

3. 華潤醫藥 3320 2019/全年 2,045 億 +7.8% 32.9 億 -17.4% 0.52 元 2.5% 0.11 元 HKD 

4. 白雲山 874 2019/全年 650 億 +53.8% 31.9 億 -7.3% 1.96 元 3.1% 0.589 元 CNY 

5. 復星醫藥 2196 2019/全年 284 億 +14.9% 33.2 億 +22.7% 1.30 元 1.7% 0.39 元 CNY 

6. 中國生物製藥 1177 2019/全年 242 億 +16.0% 27.1 億 -70.1% 0.22 元 0.7% 0.073 元 CNY 

7. 石藥集團 1093 2019/全年 221 億 +24.8% 37.1 億 +20.6% 0.60 元 1.6% 0.182 元 CNY 

8. 中國中藥 570 2019/全年 143 億 +27.2% 15.9 億 +10.4% 0.32 元 3.2% 0.095 元 CNY 

9. 藥明生物 2269 2019/全年 40 億 +57.2% 10.1 億 +60.8% 0.82 元 0% 0 元 CNY 
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